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伊朗何时会打出手里的“王牌”？
近年来，胡塞武装一直是伊朗

打造的“抵抗轴心”内部极具威慑
潜力的势力。它曾向以色列发射
导弹和无人机，并可以通过在红海
发动袭击严重扰乱那里的航运。

正因此，该组织在当前战争中
的克制就更加耐人寻味。在伊朗
遭受大规模空袭之际，与德黑兰结

盟的其他组织，如黎巴嫩真主党或
伊拉克境内的民兵武装均已参战，
而胡塞武装迄今没有发起战斗行
动。

与该地区的其他民兵武装不
同，胡塞武装虽然与伊朗密切合
作，但双方的关系更偏向于利益交
换。尽管如此，德黑兰政权遭受的

生存威胁，也威胁着胡塞武装的生
存。因此，胡塞武装的不作为可能
正是伊朗战略考量的一部分，后者
并不想过早地打出手里的王牌。

之所以这样说，是因为伊朗在
这场战争中奉行逐步升级的战略，
要不断增加敌方的损耗。在德黑
兰的战略逻辑中，同时动用所有选

项是错误的。国际危机研究组织
的艾哈迈德·纳吉说：“伊朗人认为
自己暂时可以应付局势。”他说，一
旦冲突扩大，“胡塞武装将会介
入”。

胡塞武装倘若现在参战，将
极大地加剧美以发动的这场战争
的经济后果。这是因为，所有通

过苏伊士运河的船只都必须经行
红海南端毗邻也门的曼德海峡。

一旦胡塞武装袭击以色列和
海湾国家的能源基础设施，特别是
用导弹、无人机和水雷来袭击通
过曼德海峡的船只，就意味着战
事全面升级。这将导致红海的海
上贸易受到严重干扰。

红海原油运输量激增
据《日本经济新闻》3月 17日

报道，鉴于伊朗对霍尔木兹海峡事
实上的封锁恐将长期化，原油运输
领域已开始广泛采用迂回航线。
在沙特阿拉伯，通过陆路管道输往
该国西部红海沿岸地区的原油出
口量正急剧增加。由于周边海域
商船仍面临卷入冲突的风险，导致
运费大幅飙升。红海航线难以完
全替代海峡航线，这将成为推高原
油采购成本的关键因素。

据英国伦敦证券交易所集团
海上运输数据，3月 10日，在沙特
西岸延布港执行装运的原油油轮
租船成交量达 22艘，创下 2020年
以来单日最高纪录。今年年初至

军事冲突爆发前，该数据一直维持
在零或仅一两艘的水平；而本月已
达64艘，高达去年同期的21倍。

延布港通过全长约 1200公里
的东西向管道，与东部原油产区相
连，出口原油可无需通过霍尔木兹
海峡。欧洲调研机构克普勒公司
的数据显示，3月 9日当周，沙特西
岸的原油装载量达到日均 260万
桶，创下2013年有数据追踪以来的
历史新高。

在常态下，沙特原油绝大部分
从靠近油田地带的波斯湾沿岸出
口。

据美国贝松海事咨询公司数
据，2025 年就大型油轮出口量而

言，波斯湾侧出口约占 80%，而通
过东西管道经红海侧出口的比例
仅为20%左右。

然而，美以对伊朗发动袭击
后，局势发生剧变。3月以来，沙特
东部主要港口拉斯坦努拉仅有3艘
油轮达成租船协议。东京海运经
纪公司 Atlas主席浜崎作司表示：

“在霍尔木兹海峡持续无法通航的
情况下，随着延布出口规模的扩
大，愿意派船前往红海的船东正逐
渐增多。”

不过，受限于管道输送能力等
因素，红海侧出口尚无法完全替代
经由霍尔木兹海峡的运输量。据
报道，沙特计划将东西管道的输送 能力从日均 500万桶提升至 700万 桶。

保增长还是抑通胀？
欧美英央行货币政策陷入两难

据法国《回声报》网站 3月 16
日报道，对各大央行而言，本周将
充满紧张气氛。美联储、欧洲央行
和英国央行将相继召开货币政策
会议，而当前局势仍然笼罩在重重
迷雾之中。

中东冲突爆发两周以来，丝毫
未见缓和迹象。相反，市场原本期
待的闪击式军事干预，看起来将会
旷日持久。

除了地缘政治的不确定性，各
方讨论的焦点将集中在石油上。
尽管多国采取措施释放战略储备，
油价仍在每桶100美元左右居高不
下，远高于美以对伊军事行动前的
每桶70美元。

鉴于石油的生产和运输设施
遭到破坏，冲突结束后恢复正常状
态可能需要数周，因此油价高企的
局面将持续更久。

能源成本飙升势必推高通胀，
进而影响各国央行的货币政策。
更糟糕的是，对央行而言，经济可
能正在走向滞胀状态，即经济大幅
放缓而消费价格飞涨。

在此背景下，各大货币当局难
以确定最优行动方针。它们将面
临两难抉择：要么推行宽松政策支
撑经济，但可能加剧通胀；要么收
紧政策抑制物价，却会拖累经济增
长。

眼下，它们无需立刻做出决
断。油气价格飙升的时间尚短，对
经济及预期的影响尚无法量化。
但无论是央行之间的交流还是新
闻发布会上的问答，担忧情绪溢于
言表。

不过，鉴于各货币区的具体情
况存在差异，各大央行的应对措施
可能会有所不同。

就美联储而言，它面临的威胁

似乎比欧洲同行要小。美国是石
油净出口国，这减轻了油价上涨带
来的通胀压力。因此，美联储有更
多时间来应对。

但美国总统特朗普对此持不
同看法。12日，他指责美联储未在
股市大跌之际，打破常规紧急降
息。

紧急降息极为罕见，过去几十
年仅在市场恐慌时偶尔采用。美
联储上一次非常规降息是在六年
前，当时新冠疫情蔓延引发全球股
市崩盘。

尽管就业数据或许足以为货
币宽松提供依据，但投资者并不认
为美联储会紧急降息，也不认为未
来几周内会降息。相反，他们担忧
不确定性上升将促使美联储保持
谨慎，直至2027年夏季才重启降息
周期。

欧洲央行在多重不确定性叠
加下，难以维持其去年底以来宣称
的“正确立场”。不过，这尚不足以
迫使其周四就打破现状，调整 2%
的存款便利利率。

可以肯定的是，上月支撑降息
的因素已不复存在。两周内欧元
对美元贬值3%，跌破1欧元兑1.15
美元关口，通胀过低的风险也已消
退。

彭博社预测，若油价较此前水
平上涨 20%至 30%，通胀率到年底
可能升至 3%。市场则押注欧洲央
行将于7月首次加息。

在伦敦，英国央行预计周四会
将基准利率维持在3.75%。冲突爆
发前，市场曾预期英国央行会降
息，因为通胀正稳步回落至 2%。
但如今，石油危机对消费价格的影
响仍存在不确定性，这会促使该行
采取谨慎观望态度。
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据法新社 3 月 13 日
报道，非洲能源监管机构
一位高级官员 13日担忧
地表示，中东战争引发的
燃料短缺如果持续下去，
非洲国家的经济增长或
遭重创，国内生产总值
(GDP)可能损失高达 3个
百分点。

东部和南部非洲能
源监管机构区域协会负
责人杰弗里·奥里告诉法
新社：“现在弥漫着一种
恐慌氛围。”

由于 2 月 28 日美以
对伊朗发动袭击而引发
的战争，全球石油价格本
周突破每桶100美元。伊
朗对该地区多个国家的
目标展开报复性行动。

德黑兰特别瞄准了
事实上已被封锁的霍尔

木兹海峡，该海峡在和平时期承
载着全球五分之一的石油和液
化天然气运输。

奥里表示，由于冲突的影
响，大多数非洲国家目前的增长
预期已比最初估计低 1至 2个百
分点。

他补充说，如果战争持续两
个月甚至更长时间，这种增长损
失可能达到2至3个百分点。

去年 11 月，即在战争开始
前，非洲开发银行曾预测2026年
非洲经济增长率为4.3%。

奥里警告称，燃料价格上涨
“将影响所有行业：货运、港口运
营、旅游业、食品、运输和工业”。

此外，时间紧迫：大多数非
洲国家的燃料储备仅够维持 15
至25天，远低于国际能源署建议
的90天标准。

奥里以其祖国肯尼亚为例，
该国仅有20天的燃料储备。

肯尼亚政府承诺有足够的
燃料维持到4月底，但奥里指出，
这只有在实行定量配给和禁止
向邻国出口的情况下才有可能
实现。

他补充说，非洲各国政府必
须通过立即实施燃料定量配给
和提供补贴来缓冲通胀和货币
贬值的冲击，以降低危机的影
响，尽管这种措施的效果只能维
持几周。

他感叹道：“我们太依赖石
油了，而这些冲突短期内不会
结束。”他认为这场战争应能让
非洲大陆“警醒”，他呼吁非洲
大陆加大对氢和甲醇等替代能
源的投资，并推广电动汽车的
使用。

非洲曾尝试建设更多炼油
厂和增加燃料储备，但基础设施
成本高达数十亿美元，而各国还
需应对其他开支和沉重的债务。

印度遭遇液化石油气危机
据埃菲社3月15日报道，作

为全球第二大液化石油气进口
国，印度近几日因中东冲突导致
霍尔木兹海峡事实上被封锁，正
遭遇前所未有的全国性能源危
机。

印度石油和天然气部表示，
这一关键海运通道受阻，威胁到
超过 3.33亿印度家庭的厨房燃
料供应，迫使政府启动配给制与
战时节约措施。

印度的脆弱是结构性的。据
印度石油规划和分析中心的数
据，该国约60%的液化石油气依
赖进口，其中90%的运输必须经
过霍尔木兹海峡。

与全球第一大进口国中国不
同，中国的液化石油气主要用于
石化工业，而印度液化石油气以
民用为主，是家庭食品安全的核
心支柱，任何供应中断都可能成
为社会动荡的导火索。

印度政府已依据《必需品
法》，将工业资源转向基本民生消
费。石油和天然气部长哈迪普·
辛格·普里宣布，已下令国内炼油
厂停止塑料生产，并增加民用液
化石油气产量。

石油和天然气部称，这一生
产调整使国内液化石油气产量提
升30%，以弥补海运到货量下降。

此外，印度政府规定，城市地
区新购气瓶应至少间隔25天，农

村地区应至少间隔45天，以遏制
囤积。据石油和天然气部秘书处
数据，恐慌性囤货已使每日需求
量从550万瓶飙升至760万瓶，导
致市场紊乱。

印度全国餐饮业协会称，燃
料短缺是“灾难性的”，该行业每
日损失 12亿至 13亿卢比(约合
1300万至1400万美元)。

在孟买等城市，餐饮业协会
警告已有20%的餐饮场所关闭。
印度环境部已特批商业厨房临时
使用木柴和煤炭，以避免餐饮业
全面瘫痪。

尽管车用液化石油气仅占全
国消费量的 0.2%，但印度拥有
440个加气站，为数百万车辆供
气，主要是出租车和三轮摩的。

在沿海城市金奈，近1/4的三
轮摩的因缺油停运；仍在运营的
司机需在少数开放的加气站通宵
排队才能加气。

由于民众恐慌引发抢购潮，
催生了价格远高于官方定价的黑
市。

为打击黑市交易，印度政府
将配送认证代码覆盖率扩大至
90%，并在马哈拉施特拉邦等地区
加强警方突袭，警方已大规模查
获非法囤积的气瓶。

尽管形势严峻，普里向议会
保证，民用供应完全有保障。

印度当局呼吁民众避免盲目
抢购，与此同时正加速推动600万
户家庭改用管道天然气，以缓解
气瓶供应系统面临的压力。


